GOVERNO
DEMINAS

Nos termos do disposto na Instrugdo n° 358 de 3 de janeiro de 2002
e no Artigo 53 da Instrugdo n° 400, de 29 de dezembro de 2003
(“Instrugdo CVM 400”), ambas da Comisséo de Valores Mobiliarios
(“CVM"), aCompanhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA
MG (“Companhia”), o Unibanco — Uniéo de Bancos Brasileiros
S.A. (“Unibanco” ou “Coordenador Lider”) e o Banco Citibank
S.A. (“Citibank”, e em conjunto com o Coordenador Lider, os
“Coordenadores da Oferta Brasileira”) comunicam que foi
requerido perante a CVM, em 28 de novembro de 2005, o registro
da oferta pablica priméria de acOes ordinarias, escriturais, sem
valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer onus ou
gravames, de emissao da Companhia (“Acdes”), no ambito de uma
oferta global (“Oferta Global”), a ser realizada mediante a
distribuicdo simultanea de Acdes: (i) no Brasil, em mercado de
balcdo ndo-organizado, nos termos da Instrucdo CVM 400, e ainda,
com esforco de venda, por meio dos mecanismos de investimento
regulamentados pelo Conselho Monetéario Nacional, Banco Central
do Brasil e CVM, nos Estados Unidos da América, para investidores
institucionais estrangeiros qualificados, conforme definidos pela
Regra 144A editada pela Securities and Exchange Commission
(“SEC™) em operacdes isentas de registro, em conformidade com o
disposto no Securities Act de 1933 dos Estados Unidos da América
(“Securities Act”) e nos regulamentos editados ao amparo do
Securities Act, e nos demais paises, exceto no Brasil e nos Estados
Unidos da América, em conformidade com o Regulamento S
editado pela SEC (“Oferta Brasileira”), e (ii) no exterior, de Agdes
sob a forma de Global Depositary Shares (“GDSs”), representadas
por Global Depositary Receipts, em conformidade com o disposto
nas isencdes de registro previstas na Regra 144A e no Regulamento
S, ambos do Securities Act (“Oferta Internacional”). Cada GDS
correspondera a 3 Agdes. No contexto da Oferta Brasileira, estima-
se, indicativamente, que o prego de emissao por Acdo (“Preco de
Distribuicdo”) estara situado entre R$ 19,50 (dezenove reais e
cinglienta centavos) e R$ 23,50 (vinte e trés reais e cinqiienta
centavos) podendo, no entanto, ser eventualmente fixado fora desta
faixa. 1. A Oferta Global: No &mbito da Oferta Global, serdo
distribuidas, inicialmente, 25.641.026 (vinte e cinco milhdes,
seiscentas e quarenta e uma mil e vinte e seis) Acdes, objeto da
distribuicdo publica primaria (“Distribuicdo Primaria”), emitidas
pela Companhia, com excluséo do direito de preferéncia dos atuais
acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172 da Lei n® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, e suas alteracdes (“Lei das Sociedades
por Acdes”), e do Estatuto Social da Companhia. A Oferta Global
compreenderd: (a) a Distribuicdo Primaria no ambito da Oferta
Brasileira (“Acdes da Oferta Brasileira”), que serd coordenada
conjuntamente pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, com a
participacao de determinadas instituigdes financeiras integrantes do
sistema de distribuicéo contratadas pelos Coordenadores da Oferta
Brasileira (“Corretoras Consorciadas”, e, conjuntamente com 0s
Coordenadores da Oferta Brasileira, as “Instituicdes Participantes
da Oferta Brasileira™), e ainda Unibanco Securities Inc. e Citigroup
Global Markets Inc. (“Agentes de Colocacéo Internacionais”), e
simultaneamente, (b) a distribuicdo de Acdes, sob a forma de GDSs,
no ambito da Oferta Internacional, que sera realizada por intermédio
de determinadas instituicdes financeiras coordenadas pela Unibanco
Securities Inc. (“Unibanco Securities”) e pelo Citigroup Global
Markets Inc. (“Citigroup”, e em conjunto com a Unibanco
Securities, os “Coordenadores da Oferta Internacional™). Podera
haver realocacdo de Acdes entre a Oferta Brasileira e a Oferta
Internacional em funcéo da demanda verificada por Acdes e/ou por
GDSs, durante o curso da presente Oferta Global. A Companhia
concedera ao Coordenador Lider uma opgéo para a subscricdo de
um lote suplementar de até 3.846.153 (trés milhdes, oitocentas e
quarenta e seis mil, cento e cinguienta e trés) Acdes, de emissao da
Companhia (“Acdes Suplementares”), equivalentes a até 15%
(quinze por cento) das Acdes inicialmente ofertadas no contexto da
Oferta Global, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, nas
mesmas condicfes e preco das Acdes inicialmente ofertadas no
contexto da Oferta Global, as quais serdo destinadas exclusivamente
a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta Brasileira (“Opcdo de Acdes
Suplementares”). A Opgdo de Ag¢des Suplementares podera ser
exercida no prazo de até 30 dias pelo Coordenador Lider, por
decisdo conjunta dos Coordenadores da Oferta Brasileira, a contar
da data de publicagdo do Antncio de Inicio de Distribuicéo Publica
Primaria de Acdes Ordinérias de Emissdo da Companhia (“Antncio
de Inicio”), inclusive. Sem prejuizo do exercicio da Opgdo de
Acbes Suplementares, a quantidade de Ac¢des a ser inicialmente
ofertada no contexto da Oferta Global podera, a critério da
Companhia, com a concordancia dos Coordenadores da Oferta
Brasileira, ser aumentada de um lote adicional de até 5.128.205
(cinco milhdes cento e vinte e oito mil duzentas e cinco) acdes
ordindrias de emissdo da Companhia, equivalentes a até 20% (vinte
por cento) do total das Acdes objeto da Oferta Global, conforme
dispde o artigo 14, paragrafo 2.°, da Instrucdo CVM 400 (“Acdes
Adicionais™). 2. A Oferta Brasileira: As Instituicbes Participantes
da Oferta Brasileira realizardo a distribuicdo das A¢bes da Oferta
Brasileira, em regime de garantia firme de liquidagéo, néo solidaria,
nos termos da Instrugdo CVM 400, por meio de duas ofertas
distintas, quais sejam, a oferta de varejo (“Oferta de Varejo”) e a
oferta institucional (“Oferta Institucional”). A garantia firme de
liquidac@o somente sera vinculante a partir do momento em que for
concluido o Procedimento de Bookbuilding, conforme abaixo
definido, e assinado o Contrato de Distribui¢do, também definido
abaixo, sendo que a responsabilidade de cada Coordenador da
Oferta Brasileira estara limitada as garantias firmes individualmente
estabelecidas no Contrato de Distribui¢do. 2.1 Oferta de Varejo -
Observados os limites descritos abaixo em “Periodo de Reserva”, a
Oferta de Varejo sera realizada junto a investidores pessoas fisicas
e juridicas residentes e domiciliadas no Brasil que ndo sejam
considerados  Investidores Institucionais (conforme abaixo
definido), incluindo os Empregados (conforme abaixo definido) e
clubes de investimento registrados na Bolsa de Valores de Séo
Paulo — Bovespa (“BOVESPA™) (em conjunto, os “Investidores
Néo-Institucionais™), que venham a realizar solicitacdes de reserva
mediante o preenchimento de formulério especifico (“Pedido de
Reserva”), destinado a aquisicdo de Acdes da Oferta Brasileira,
relativamente a ordens especificas referentes a valores de
investimentos iguais ou inferiores a R$ 300.000,00 (trezentos mil
reais), nas condigdes descritas abaixo. 2.2 Oferta Institucional - A
Oferta Institucional sera realizada junto a investidores pessoas
fisicas e juridicas residentes e domiciliadas no Brasil e clubes de
investimentos registrados na BOVESPA com relagdo a ordens
especificas referentes a valores de investimento superiores a R$
300.000,00 (trezentos mil reais) estabelecido para Investidores
Nao-Institucionais (conforme definido acima), fundos de
investimentos, fundos de pensdo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a
aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na
CVM e na BOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacéo, carteiras de valores mobiliérios,
pessoas juridicas ndo financeiras com patriménio liquido superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), e determinados
investidores residentes no exterior que invistam no Brasil segundo
as normas da Resolugédo n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, do
Conselho Monetario Nacional, conforme alterada, e da Instrucdo
CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada
(“Investidores Institucionais”). 2.3 Procedimento da Distribuicéo -
2.3.1 Cronograma - Encontra-se abaixo um cronograma estimado
das etapas da Oferta Global, informando seus principais eventos a
partir da publicacdo deste Aviso ao Mercado:

A agua de Minas

COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS - COPASA MG
CNPJ/MF n° 17.281.106/0001-03
Companhia Aberta
R. Mar de Espanha, n° 525 - Belo Horizonte, MG - 30330-270

AVISO AO MERCADO

Ordem dos .
Eventos Evento Data Prevista (1)
1 Publicagéo do Aviso ao 18 de janeiro de 2006
Mercado

2. Disponibilizagéo do
Prospecto Preliminar

18 de janeiro de 2006

3. Inicio do Roadshow 18 de janeiro de 2006
4. Inicio do Periodo de Reserva |25 de janeiro de 2006
5. Inicio do Procedimento 25 de janeiro de 2006
de Bookbuilding
6. Encerramento do Periodo de |26 de janeiro de 2006
Reserva para Investidores
Vinculados
7. Encerramento do Roadshow |03 de fevereiro de 2006
8. Encerramento do Periodo de |03 de fevereiro de 2006
Reserva para Investidores
Né&o-Vinculados
9. Encerramento do 06 de fevereiro de 2006
Procedimento de
Bookbuilding

10. Fixacéo do Preco de 06 de fevereiro de 2006

Distribuicdo por Acdo

11. Assinatura do Contrato de 06 de fevereiro de 2006
Distribuicéo e do
International Agency and

Purchase Agreement

12. Obtencéo do Registro da 07 de fevereiro de 2006

Oferta Brasileira

13. Publicagéo do Anincio de 07 de fevereiro de 2006
Inicio
14. Inicio do Prazo para o 07 de fevereiro de 2006

Exercicio da Opcéo de Acdes
Suplementares

15. Inicio da Negociacdo das 08 de fevereiro de 2006
Acdes na BOVESPA

16. Data de Liquidacdo da Oferta | 10 de fevereiro de 2006
Global

17. Fim do Prazo para o 08 de marco de 2006

Exercicio da Opcdo de Acdes
Suplementares

18. Publicagéo do Antincio
de Encerramento

15 de marco de 2006

(1) Todas as datas previstas acima sao meramente indicativas e estédo
sujeitas a alteragbes e adiamento, sem aviso prévio, a critério da
Companhia e dos Coordenadores da Oferta Brasileira. 2.3.2 Forma
de Colocacdo - Apds o encerramento do Periodo de Reserva, a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definicdes
abaixo), a concessao do competente registro da Oferta Global pela
CVM, a publicagdo do Anlncio de Inicio e a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica Primaria de Agdes
Ordinarias de Emissdo da Companhia (“Prospecto Definitivo”), as
Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira efetuardo a colocacdo
plblica das Acdes, por meio da Oferta de Varejo e da Oferta
Institucional, sendo que a Oferta Institucional sera realizada
exclusivamente pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, observado
o disposto na Instrugdo CVM 400, o esforco de dispersdo acionaria
previsto no Regulamento do Novo Mercado e o disposto abaixo.
2.3.3 Periodo de Reserva - Os Investidores Na&o-Institucionais
deverdo realizar os seus Pedidos de Reserva junto as Corretoras
Consorciadas. Os Investidores N&o-Institucionais interessados na
realizagdo do Pedido de Reserva deverdo ler cuidadosamente os
termos e condicdes estipulados nos Pedidos de Reserva, especialmente
no que diz respeito aos procedimentos relativos a liquidacdo da
Oferta Brasileira, e informacdes constantes do Prospecto Preliminar
de Distribuicdo Publica Primaria da Oferta Brasileira (“Prospecto
Preliminar”). O montante de, no minimo, 10% (dez por cento) das
Acdes objeto da Oferta Global, excluindo as A¢ées Suplementares e
as Acbes Adicionais, serd destinado prioritariamente a Investidores
Nao Institucionais que realizarem Pedidos de Reserva, de maneira
irrevogavel e irretratavel, observada a condicéo de eficacia indicada
no sub-item (iii) abaixo e a exce¢éo prevista no sub-item (xi) abaixo,
sendo que, desse montante, 2% (dois por cento) das Acdes da Oferta
Global, excluindo as Agdes Suplementares e as Acdes Adicionais,
deverdo ser alocados prioritariamente as pessoas fisicas que figurem
no quadro de funcionarios da Companhia no inicio do Periodo de
Reserva e que mantenham com ela vinculo empregaticio, nos termos
da legislacao trabalhista vigente (“Empregados”), nos termos do item
2.3.3 (ii) abaixo (“Oferta aos Empregados”): (i) sera concedido aos
Investidores N&o-Institucionais, observado o disposto no item (ii)
abaixo, o prazo de 8 (oito) dias Uteis, a ser iniciado em 25 de janeiro
de 2006 e a ser encerrado em 3 de fevereiro de 2006, inclusive, o qual
poderé ser estendido a critério dos Coordenadores da Oferta Brasileira
(“Periodo de Reserva”), para a realizacdo dos respectivos Pedidos de
Reserva, nas condi¢des descritas abaixo; (ii) os Investidores N&o-
Institucionais que sejam (a) administradores ou controladores da
Companhia, (b) administradores ou controladores das Instituicoes
Participantes da Oferta Brasileira, e (c) outras pessoas vinculadas a
Oferta Global, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de
cada uma das pessoas referidas nos itens (a), (b) e (c) (“Partes
Vinculadas”) somente poderéo realizar seus Pedidos de Reserva até a
data limite de 26 de janeiro de 2006, que antecedera em pelo menos
7 (sete) dias Uteis a conclusao do Procedimento de Bookbuilding. No
caso da Oferta aos Empregados, serdo observadas no que couber,
todas as disposi¢des pertinentes aos Investidores Néo-Institucionais,
aplicando-se as seguintes disposices especificas: a. A Companhia
fornecerd os recursos necessdrios para que o0s Empregados
integralizem as Acdes subscritas no ambito da Oferta aos Empregados,
sendo 10% (dez por cento) do valor a ser integralizado concedido a
titulo de remuneracéo extraordinaria (“Remuneracéo Extraordinaria™)
e os restantes 90% (noventa por cento) financiados pela Companhia,
sem incidéncia de juros. De igual forma, a Companhia financiara ao
Empregado o valor equivalente ao imposto sobre a renda incidente na
fonte sobre a Remuneracdo Extraordinaria. Os valores financiados
referidos neste item (a) (“Valores Financiados”) deverdo ser
integralmente pagos pelos Empregados até o dia 15 de outubro de
2006 ou, caso nhao sejam pagos nessa data, compensados contra
créditos do respectivo Empregado decorrentes da segunda parcela
relativa ao Programa de Participagdo nos Lucros da Companhia, na
data prevista para o pagamento de referidos créditos, sendo que a
parte que eventualmente exceder esses valores sera compensada em
folha de pagamento. Os Empregados poderdo amortizar ou quitar
antecipadamente os Valores Financiados a qualquer tempo. Na
hipétese de desligamento do Empregado anteriormente & quitacédo
dos Valores Financiados, o saldo devedor dos Valores Financiados
vencera antecipadamente na data de desligamento, podendo ser
compensado com valores eventualmente devidos pela Compania ao
Empregado por ocasido do desligamento sendo que a parte que
eventualmente exceder esses valores sera paga pelo Empregado a
Companhia em moeda corrente nacional no ato do desligamento. b.
Os Empregados terdo prioridade de alocacdo de Acbes que
correspondam até o montante de 2% (dois por cento) das Acdes
objeto da Oferta Global, excluindo as A¢des Suplementares e as
Acdes Adicionais. Adicionalmente, cada Empregado estara limitado,
na realizacdo de seu Pedido de Reserva, a um valor méaximo
equivalente a 50% (cinqiienta por cento) de sua remuneragdo
compreendida pelo Salario Base, acrescida de Quinquénio, Anuénio,
Gratificacdo de Desempenho Institucional (GDI) e Gratificacdo de
Funcdo, conforme aplicivel no caso de cada Empregado
(“Remuneracdo”), conforme valores vigentes para a folha de
pagamento do més de janeiro de 2006. c. Os Empregados devem
realizar seus Pedidos de Reserva exclusivamente junto a corretora
Unibanco Investshop CVMC S.A., sem a necessidade de depdsito de
nenhum valor para garantir o Pedido de Reserva. Os Pedidos de
Reserva realizados por Empregados ndo estardo sujeitos ao valor
minimo de investimento de R$ 1.000,00 (hum mil reais) estipulado
para os Investidores N&o-Institucionais. d. Caso a totalidade dos

Pedidos de Reserva realizados pelos Empregados, no ambito da
Oferta aos Empregados, exceda 2% (dois por cento) do total de Agdes
da Oferta Global, excluindo as Acdes Suplementares e as Acdes
Adicionais, havera alocagéo proporcional entre os Empregados. Em
nenhuma hipétese os Empregados poderdo adquirir Acées acima do
limite de 2% (dois por cento) do total de Acdes da Oferta Global,
excluindo as A¢Bes Suplementares e as A¢des Adicionais, observado
o limite individual de cada Empregado conforme descrito em (b)
acima, exceto conforme em (f) abaixo. e. A Companhia ou o
Empregado depositara o valor referente a Remuneragéo Extraordinaria
e 0 Valores Financiados em moeda corrente nacional em fundos
imediatamente disponiveis junto a Unibanco Investshop CVMC S.A.
até as 12:00 horas do dia util imediatamente anterior a Data de
Liquidacdo para fins de integralizacdo das Acdes adquiridas pelos
Empregados. Na Data de Liquidagao, a Unibanco Investshop CVMC
S.A. entregara a cada Empregado que com ela tiver feito seu Pedido
de Reserva, o nimero de Ac¢des correspondente a relacdo entre o
valor constante do Pedido de Reserva e o Prego de Distribuicéo,
observado o sub-item (ii) (d) acima, desconsiderando-se, para tanto,
as fracdes de Acoes. f. Os Empregados, além do Pedido de Reserva
que poder&o realizar no ambito da Oferta aos Empregados, poderéo
participar da Oferta de Varejo, somente por meio de Pedido de
Reserva, adicional ao utilizado na Oferta aos Empregados, sendo
que, tal Pedido de Reserva adicional recebera o mesmo tratamento
destinado ao Pedido de Reserva dos Investidores N&o-Institucionais,
a ele ndo se aplicando quaisquer das disposicOes previstas para a
Oferta aos Empregados, e observado o Valor Méaximo, definido
abaixo, para soma dos referidos Pedidos de Reserva, sendo que em
ambos os pedidos o Empregado deveré declarar se é ou ndo Pessoa
Vinculada a Oferta Brasileira. g. As A¢des adquiridas no ambito da
Oferta aos Empregados ndo estardo sujeitas a qualquer tipo de
restricdo de venda (lock up), observada, entretanto, a restricdo de
alienacdo prevista no Regulamento de Listagem do Novo Mercado, a
qual é aplicavel aos Empregados que forem administradores da
Companhia. (iii) observado o disposto acima, com relacdo a Oferta
aos Empregados, cada Investidor N&o-Institucional somente podera
efetuar Pedido de Reserva junto a uma Gnica Corretora Consorciada,
observado o valor minimo de investimento de R$ 1.000,00 (mil reais)
e 0 valor maximo de investimento de R$ 300.000,00 (trezentos mil
reais) por Investidor Néo-Institucional (o “Valor Minimo” e o “Valor
Méximo”, respectivamente), sendo que tais Investidores Nao-
Institucionais poderdo estipular no Pedido de Reserva, como
condicédo de sua eficacia, um preco maximo por Acdo, conforme
previsto no paragrafo 3° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. Os
Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Nao-Institucionais
que estipulem, como condicéo de sua eficacia, um preco maximo por
Acao inferior ao Preco de Distribuicdo, serdo automaticamente
cancelados pela Corretora Consorciada junto a qual o Pedido de
Reserva tenha sido realizado; (iv) recomenda-se aos Investidores
Néo-Institucionais que verifiquem com a Corretora Consorciada de
sua preferéncia, antes de realizarem seus Pedidos de Reserva, se esta,
a seu exclusivo critério, exigira manutengéo de recursos em conta de
investimento aberta e/ou mantida junto 8 mesma, para fins de garantia
do Pedido de Reserva; (v) os Investidores N&o-Institucionais
interessados na efetivacdo do Pedido de Reserva deverdo ler
cuidadosamente os termos e condicdes estipulados nos Pedidos de
Reserva, especialmente no que diz respeito aos procedimentos
relativos a liquidacdo da Oferta Global, assim como as informagdes
constantes do Prospecto Preliminar; (vi) cada Corretora Consorciada
devera informar a quantidade de AcGes a serem subscritas e o
correspondente valor do investimento ao Investidor Nao-Institucional
que com ela tenha realizado Pedido de Reserva, até as 16:00 horas do
dia seguinte a data de publicacdo do Andncio de Inicio, por meio de
seu endereco eletronico ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de
Reserva, ressalvada a possibilidade de rateio, conforme previsto nos
sub-itens (ii)(d) e (x) ao presente item 2.3.3.; (vii) 0 Investidor Nao-
Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado conforme
sub-item (vi) acima a Corretora Consorciada junto & qual tenha
realizado seu Pedido de Reserva, em recursos imediatamente
disponiveis, até as 10:30 horas da Data de Liquidacdo (conforme
definido abaixo). Ressalvado o disposto no item (xi) abaixo, néo
havendo pagamento pontual, o Pedido de Reserva serd
automaticamente cancelado pela Corretora Consorciada junto a qual
0 Pedido de Reserva tenha sido realizado; (viii) na Data de
Liquidacéo, cada Corretora Consorciada junto a qual o Pedido de
Reserva for realizado entregara a cada Investidor Néo-Institucional,
que com ela tiver feito seu Pedido de Reserva, o nimero de Acdes
correspondente & relagdo entre o valor constante do Pedido de
Reserva e o Preco de Distribuicéo, observados os sub-itens (ii)(d),
(ix) e (x) ao presente item 2.3.3., desconsiderando-se, para tanto, as
fragdes de Acdes; (ix) observada a prioridade de alocagao prevista no
sub-item (ii)(b) ao presente item 2.3.3., caso a totalidade dos Pedidos
de Reserva realizados por Investidores Néo-Institucionais seja igual
ou inferior ao montante de 10% (dez por cento) das AcOes objeto da
Oferta Global, sem considerar as Ac¢des Adicionais e as Agdes
Suplementares, ndo havera rateio, sendo todos os Investidores N&o-
Institucionais integralmente atendidos em todas as suas reservas, e as
eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores N&o-Institucionais
serdo destinadas aos Investidores Institucionais; (x) observada a
prioridade de alocacéo prevista no sub-item (ii)(b) ao presente item
2.3.3., caso a totalidade dos Pedidos de Reserva seja superior ao
montante de 10% (dez por cento) das Acdes objeto da Oferta Global,
sem considerar as A¢des Suplementares e as Acdes Adicionais,
observado o disposto no sub-item (ii), acima, ser4 realizado o rateio
de tais Acbes entre todos os Investidores N&o-Institucionais que
aderirem a Oferta de Varejo, sendo que (a) até o limite de R$ 5.000,00
(cinco mil reais), inclusive, o critério de rateio serd a divisdo
igualitéria e sucessiva das Acdes destinadas a Oferta de Varejo entre
todos os Investidores Néo-Institucionais, limitada ao valor individual
de cada Pedido de Reserva e ao valor total de Acoes destinadas a
Oferta de Varejo; e (b) uma vez atendido o critério descrito na alinea
(a) acima, as Acdes destinadas a Oferta de Varejo remanescentes
serdo rateadas proporcionalmente ao valor do Pedido de Reserva
entre todos os Investidores Néo-Institucionais, desconsiderando-se,
entretanto, em ambos os casos, as fracdes de Ac¢des. Opcionalmente,
os Coordenadores da Oferta Brasileira, de comum acordo com a
Companhia, poderdo determinar que a quantidade de Acoes
destinadas a Oferta de Varejo podera ser aumentada para até 20%
(vinte por cento) das A¢des objeto da Oferta Global, sem considerar
as Acdes Suplementares e as A¢des Adicionais, com o objetivo de
atendimento parcial ou total dos pedidos excedentes, sendo que, no
caso de atendimento parcial, serdo observados os critérios de rateio
descritos anteriormente; (xi) exclusivamente na hipétese de ser
verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar e as informagOes constantes do Prospecto
Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
Investidor Néo-Institucional, ou a sua decisédo de investimento,
podera referido Investidor Néo-Institucional desistir do Pedido de
Reserva ap6s o inicio do Prazo de Distribuicdo (conforme abaixo
definido). Nesta hipétese, o Investidor N&o-Institucional deverd
informar sua deciséo de desisténcia do Pedido de Reserva a Corretora
Consorciada que o houver recebido, em conformidade com os termos
e no prazo nele previstos, sendo que o valor do depdsito efetuado por
cada Investidor Nao-Institucional sera devolvido a ele, sem juros ou
correcdo monetaria, e sem reembolso da quantia relativa a
Contribuicdo Proviséria sobre Movimentagcdo ou Transmissédo de
Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira (“CPMF”),
quando aplicavel, no prazo de até cinco dias Uteis apds o cancelamento
do Pedido de Reserva; e (xii) na hipdtese de ndo se dar inicio a Oferta
Brasileira, ou de ndo haver a concluséo da Oferta Brasileira, ou no
caso de resilicdo do Instrumento Particular de Contrato de
Distribuicdo de Acdes Ordinarias de Emissdo da Companhia, a ser
celebrado entre a Companhia, os Coordenadores da Oferta Brasileira
e a Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custédia (“CBLC™)
(“Contrato de Distribui¢do™), ou, ainda, em qualquer outra hipdtese
de devolucéo do Pedido de Reserva em funcéo de expressa disposi¢ao
legal, os Pedidos de Reserva serdo automaticamente cancelados e o
Coordenador Lider comunicara o cancelamento da Oferta Brasileira
por meio de publicagéo de aviso ao mercado aos Investidores N&o-
Institucionais que houverem efetuado Pedidos de Reserva. Neste
caso, deverdo ser restituidos integralmente aos Investidores Nao-
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Institucionais os valores eventualmente dados em contrapartida as
Acdes, deduzida a quantia relativa a CPMF, quando aplicavel, sem
juros ou corre¢do monetaria, em até cinco dias Uteis da data de sua
divulgacdo ao mercado, conforme disposto no artigo 26 da Instrugéo
CVM 400. 2.3.4 Investidores Institucionais - As Agdes da Oferta
Brasileira, apés o atendimento dos Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao-Institucionais e dos Empregados, tal como descrito
acima, serdo distribuidas junto a Investidores Institucionais
contatados pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, ndo sendo
admitidas, para os Investidores Institucionais, reservas antecipadas e
inexistindo valores minimos ou maximos de investimento. Caso o
nimero de Acdes da Oferta Brasileira objeto de ordens recebidas de
Investidores Institucionais durante o procedimento de coleta de
intengdes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding™), na
forma do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, exceda o total de Acoes
da Oferta Brasileira remanescentes ap6s o atendimento nos termos e
condigOes acima descritos dos Pedidos de Reserva dos Investidores
Nao-Institucionais e dos Empregados, terdo prioridade no
atendimento de suas respectivas ordens os Investidores Institucionais
que, a critério dos Coordenadores da Oferta Brasileira, e com a
anuéncia da Companhia, melhor atendam o objetivo da Oferta Global
de criar uma base diversificada de acionistas formada por Investidores
Institucionais com diferentes critérios de avaliacdo sobre as
perspectivas, ao longo do tempo, da Companhia, seu setor de atuacédo
e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional. Os
Investidores Institucionais deverdo realizar a subscrigéo das A¢des da
Oferta Brasileira mediante 0 pagamento a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscri¢dqo. 2.3.5 Prazo de Distribuicdo e
Subscri¢do - O prazo para a distribuicdo das Acdes da Oferta
Brasileira sera de até 6 (seis) meses, contados a partir da data da
publicacdo do Anlncio de Inicio ou até a data da publicagdo do
Anuncio de Encerramento de Distribuicdo PUblica Primaria de Acdes
Ordinarias de Emissdo da Companhia (“Antncio de Encerramento™),
se este ocorrer primeiro (“Prazo de Distribui¢do™), conforme previsto
no artigo 18, da Instrugao CVM 400. N&o serdo negociados recibos
de subscrigdo durante o Prazo de Distribuicdo. A liquidagéo fisica e
financeira da Oferta Brasileira, observado o disposto no paragrafo
abaixo, devera ser realizada no prazo de até trés dias Uteis, contados
a partir da data da publicagdo do Andncio de Inicio (a “Data de
Liquidacdo”). Caso as AcOes da Oferta Brasileira ndo sejam
totalmente liquidadas no prazo de até 3 (trés) dias Uteis, contado a
partir da data da publicagao do Antncio de Inicio, os Coordenadores
da Oferta Brasileira adquiriréo, pelo preco indicado no Antncio de
Inicio, ao final de tal prazo, a totalidade do saldo resultante da
diferenca entre o nimero de Acdes da Oferta Brasileira objeto da
garantia firme de liquidac&o por eles prestada e o nimero de Acdes da
Oferta Brasileira efetivamente colocadas no mercado e liquidadas
pelos investidores que as subscreveram, observado o limite da
garantia firme de liquidacdo prestada individualmente por cada
Coordenador da Oferta Brasileira. Em caso de exercicio da garantia
firme de liquidacdo e posterior revenda das Acdes da Oferta
Brasileira, junto ao ptblico, pelos Coordenadores da Oferta Brasileira
durante o Prazo da Distribuicéo, o preco de revenda sera o preco de
mercado das A¢des, até o limite minimo do Preco de Distribui¢éo por
Acdo da Oferta Brasileira, ressalvada a atividade de estabilizacdo
realizada nos termos do Contrato de Estabilizacéo (conforme definido
abaixo). 2.4. Preco de Distribuigéo - No contexto da Oferta Brasileira,
estima-se, indicativamente, que o preco de emissdo por Acdo da
Oferta Brasileira (“Preco de Distribuicdo”) estard situado entre R$
19,50 (dezenove reais e cingiienta centavos) e R$ 23,50 (vinte e trés
reais e cinqlienta centavos), podendo, no entanto, ser eventualmente
fixado fora desta faixa. Na hip6tese do Preco de Distribuicao vir a ser
fixado fora da faixa indicativa, os Pedidos de Reserva serdo
normalmente considerados e processados, exceto com relacdo
aqueles Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-
Institucionais que estipularem, como condigéo de sua eficacia, um
preco méximo por Acao inferior ao Preco de Distribuigéo, os quais
serdo automaticamente cancelados pela Corretora Consorciada junto
a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado. O Preco de
Distribuicdo sera fixado apés a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, junto a Investidores Institucionais no Brasil, e no
exterior, em ambos 0s casos em consonancia com o disposto no
artigo 170, paragrafo 1°, 111 da Lei das Sociedades por Acdes e com o
disposto no artigo 44 da Instrucdo CVM 400, tendo como parametro
as indicacdes de interesse, em fungéo da qualidade da demanda (por
volume e preco), coletada junto aos Investidores Institucionais. A
escolha do critério de preco de mercado para a determinacdo do
Preco de Distribuicdo é devidamente justificada, tendo em vista que
o valor de mercado das Acdes a serem distribuidas sera aferido com
a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual refletira o
valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentardo suas
intencoes de compra de Acdes. O Preco de Distribuicéo serd aprovado
pelo Conselho de Administragdo da Companhia antes da concesséo
do registro da Oferta pela CVM. Os Investidores N&o-Institucionais
e 0s Empregados que aderirem a Oferta Brasileira ndo participardo do
Procedimento de Bookbuiding e, portanto, do processo de fixacéo do
Preco de Distribuicdo. 2.5. Estabilizacdo do Prego das Acdes - O
Coordenador Lider, por intermédio da Unibanco Investshop - CVMC
S.A., podera realizar atividades de estabilizagdo do preco das Acdes,
no prazo de até 30 dias, contados da data de publicagdo do Anlncio
de Inicio, por meio de operacdes de compra e venda de Agoes,
podendo ter o efeito de impedir ou retardar uma queda no prego de
mercado das Agdes, observadas as disposices legais aplicaveis e o
disposto no “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servicos de Estabilizagéo de Preco das Acdes Ordinarias de Emissdo
da Companhia” (“Contrato de Estabilizacdo”), o qual devera ser
aprovado pela BOVESPA e pela CVM antes da publicacdo do
Anuncio de Inicio. 2.6. Direitos, Vantagens e Restrices das Acoes -
As Acbes garantem aos seus titulares os seguintes direitos:  direito
de voto nas Assembléias Gerais da Companhia; « direito ao dividendo
minimo obrigatério, em cada exercicio social, equivalente a 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado nos termos do
artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes; * em caso de alienacéo a
titulo oneroso do controle da Companhia, tanto por meio de uma
Unica operagdo, como por meio de operacdes sucessivas, direito de
alienacdo de suas AgOes nas mesmas condi¢des asseguradas ao
acionista controlador alienante; « em caso de cancelamento do
registro de companhia aberta ou de cancelamento de listagem no
Novo Mercado, direito de alienacéo de suas Acdes em oferta publica
a ser lancada pelo acionista controlador, pelo seu respectivo valor
econdmico, apurado mediante elaboragéo de laudo de avaliacdo por
empresa especializada e independente; * todos os demais direitos
assegurados as A¢des, nos termos previstos no Regulamento do Novo
Mercado, no Estatuto Social da Companhia e na Lei das Sociedades
por Acdes; e  distribuicao de dividendos e todos os outros beneficios
que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da data de
subscricdo das AcOes. 3. Aprovacdes Societarias: O aumento do
capital social da Companhia, a realizacdo da Distribuicdo Primaria,
com excluséo do direito de preferéncia dos atuais acionistas na
subscricdo de Acdes objeto da Oferta Global, e a determinacéo da
quantidade de Acdes objeto da Oferta Global foram aprovadas pela
Assembléia Geral Extraordinaria e pelo Conselho de Administragéo
da Companhia, em reunides realizadas em 16 de janeiro de 2006. O
Preco de Distribuicdo seré deliberado pelo Conselho de Administracédo
da Companhia em reunido a ser realizada apés a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding e antes da concessao do registro da
Oferta Global. 4. Informacdes Sobre a Companhia - As Acdes serdo
admitidas a listagem na BOVESPA sob o simbolo “CSMG3”. Para
mais informagdes sobre a negociacdo das Ac¢des na BOVESPA,
consulte uma sociedade corretora de valores mobiliérios autorizada a
operar na BOVESPA. As Acdes serdo negociadas na BOVESPA no
dia seguinte a data de publicacdo do Antncio de Inicio. A negociagéo
das acdes ordinarias da Companhia no Novo Mercado, segmento
especial de listagem da BOVESPA, encontra-se sujeita a publicagéo
do Antncio de Inicio, conforme disposto no Contrato de Participagéo
no Novo Mercado, celebrado entre a Bovespa e a Companhia em 16
de janeiro de 2006. 5. Instituicdo Financeira Escrituradora das Acoes:
A instituicdo financeira contratada para prestacdo de servigos de
escrituracdo das AcOes serd o Banco Ital S.A. 6. Instituicdo
Custodiante das Agdes Subjacentes as GDSs: A instituicao financeira
contratada para prestacdo de servicos de custddia das Acoes
subjacentes as GDSs sera o Banco Ital S.A. 7. Instituicdo Financeira
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Depositaria das GDSs: A instituicdo financeira contratada para
prestacdo de servicos de depositaria das GDSs serd o Bank of New
York. 8. Informacdes Adicionais: Os investidores que desejarem
obter mais informacdes sobre a Oferta Brasileira, bem como exemplar
do Prospecto Preliminar, deveréo dirigir-se a sede dos Coordenadores
da Oferta Brasileira, nos enderecos indicados abaixo, as dependéncias
de qualquer das Corretoras Consorciadas indicadas abaixo, ou ainda,
as dependéncias da CVM, indicadas abaixo. Informacdes adicionais
sobre as Corretoras Consorciadas, credenciadas junto a CBLC,
poderéo ser obtidas no endereco da rede mundial de computadores
(website) da CBLC: www.cblc.com.br. Sdo os seguintes os enderegos
das sedes dos Coordenadores da Oferta Brasileira ou das dependéncias
das Corretoras Consorciadas as quais os investidores deverdo dirigir-
se a fim de obter informac@es adicionais acerca da Oferta Brasileira,
bem como exemplar do Prospecto Preliminar: « Unibanco — Unido de
Bancos Brasileiros S.A. - Av. Eusébio Matoso, n® 891, 20° andar -
S&o Paulo — SP « Banco Citibank S.A. - Av. Paulista, n® 1.111, 18°
andar - Sao Paulo — SP « Corretoras Consorciadas - Dependéncias das
corretoras de titulos e valores mobiliarios credenciadas junto a CBLC
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COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS - COPASA MG
CNPJ/MF n° 17.281.106/0001-03
Companhia Aberta
R. Mar de Espanha, n° 525 - Belo Horizonte, MG - 30330-270
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para participar na Oferta Brasileira. *« Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM - Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar - Rio de
Janeiro — RJ - Rua Formosa, n° 67, 20° andar, Centro - Sdo Paulo —
SP. O Prospecto Preliminar também estara disponivel nos seguintes
enderecos da rede mundial de computadores (websites): WWW.
COPASA.COM.BR, WWW.UNIBANCO.COM.BR/PROSPECTOS,
WWW.CITIBANK.COM.BR. Além disso, o Prospecto Preliminar
estara disponivel, na mesma data acima indicada, nas dependéncias
da CVM acima indicadas e em seu endereco na rede mundial de
computadores (website) (WWW.CVM.GOV.BR) e na BOVESPA,
localizada na Rua XV de Novembro, n° 275, Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo (WWW.BOVESPA.COM.BR). A Companhia e
os Coordenadores da Oferta Brasileira realizarédo apresentacoes aos
investidores (roadshow) em S&o Paulo e no Rio de Janeiro, no
periodo entre a data em que o Prospecto Preliminar for divulgado e a
data em que for determinado o Preco de Distribuicdo. O Prospecto
Preliminar contém informacdes adicionais e complementares a este
Aviso ao Mercado e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos
termos e condicdes da Oferta Global e dos riscos a ela inerentes.
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“LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A
OFERTA GLOBAL.” Este Aviso ao Mercado ndo constitui uma
oferta de venda de Agdes nos Estados Unidos da América ou em
qualquer outro pais, exceto o Brasil. N&o serd realizado nenhum
registro da Oferta Global, das Ac6es ou dos GDSs na SEC ou em
qualquer agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de
qualquer outro pafs, exceto o Brasil. Exceto se registradas na SEC, as
Acdes e/ou os GDSs somente poderdo ser objeto de ofertas nos
Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas U.S. persons,
conforme definido na Regulamento S do Securities Act, de acordo
com uma isencéo de registro do Securities Act. A Companhia néo
pretende registrar a Oferta Global nos Estados Unidos da América ou
em qualquer outro pais. Nos termos da Instrugdo CVM 400, o
Coordenador Lider solicitou o registro da distribuicdo publica
priméaria da Oferta Global junto & CVM, em 28 de novembro de
2005, estando a presente Oferta Global sujeita a prévia aprovacao da
CVM. O registro do Programa de Depositary Receipts — DRs,
solicitado a CVM pelo Coordenador Lider em 11 de janeiro de 2006
esta sujeito a aprovagéo da CVM.
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A presente Oferta Global foi elaborada de acordo
com as disposi¢des do Cédigo de Auto-Regulagéo
da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicéo
e Aquisicdo de Valores Mobilirios, aprovado em
Assembleia Geral da ANBID, e parte integrante
da ata registrada no 4° Oficio de Registro de
Pessoas Juridicas da Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, sob o n° 510718, atendendo, assim,
a presente oferta puablica, aos padrdes minimos
de informacéo contidos no cédigo, néo cabendo a
ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas
informacdes, pela qualidade da emissora e/ou
ofertantes, das instituicdes participantes e dos
valores mobiliarios objeto da oferta publica.

“O investimento em acdes representa um investimento de risco, visto
que é um investimento em renda variavel e, assim, investidores que
pretendam investir nas Agdes estdo sujeitos a volatilidade do mercado
de capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma classe ou categoria de
investidor que esteja proibida por lei de subscrever as A¢des.”
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